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Gia dau tang trd lai sau khi My bac dé xuat ma lai eo Hormuz, day Igi suat trai phiéu My
10 ndm 1&n cao nhéat ké ti ndm 2007 va kéo gia vang giam 3,7% trong mot phién.

01 Gia dau ting tré lai day lgi suat My 1én cao nhat ké tf nim 2007

Phién 28/09, gia dau Brent tang trd lai sau khi Téng théng My bac dé xuat cua Iran vé viéc mé lai eo bién
Hormuz. Gia dau cao lam tang lo ngai lam phat va kha nang Fed tiép tuc tang lai suat sau 14n nang ngay
17/09. Lgi suat trai phiéu My vi vay tang, con vang, bac va cé phiéu chau A cung giam.

Thay Mot thang trudc

Chi tiéu 25/09 28/09 doi (27/08)  Ghichu

Dau Brent (USD/thung) 104,32 106,07 +1,7% 89,70 tang 18,2% trong mot
thang

Lgi suat trai phiéu chinh pha My 10 517 5,24 +7 bp 4,67 cao nhat ké tu thang

nam (%) 8/2007

Lgi suat trai phiéu chinh pha My 2 4,81 4,92 +11 bp 4,20  cao nhat ké tif thang

nam (%) 5/2024

Lai suat Fed ky vong sau 18 thang 4,825 4,900 +7,5 bp 4105 khoang muc tiéu hién tai

(%) 3,75-4,00%

Lgi suat trai phiéu chinh pha Nhat 10 3,075 3,097  +2,2bp 2,892  cao nhat cla chubi tif ndm

nam (%) 2006

Chi s6 USD (diém) 101,04 101,25 +0,2% 99,16

Vang (USD/ounce) 4.287,25 412738 -3,73% 4.594,68 phién giam manh nhat ké
tir 10/06/2026

Bac (USD/ounce) 64,31 60,81 -5,43% 69,15 phién giam manh nhat ké

tur 24/06/2026

KOSPI Han Quéc (diém) 7.080,92 6.889,74 -2,70% 6.912,37  phién dau tién sau ky nghi
Tét Trung thu

Sensex An Do (diém) 73.89574 7277172  -152% 76.933,59
S&P 500 (diém) 7.743,41 768369 -0,77% 7.730,99
VN-Index (diém) 178511  1.780,68 -0,25% 1.831,56

K& tir 27/08, Igi suat 10 nam clia My tdng 57 diém ca ban, cling th&i gian gia dau Brent tang 18,2%. Lai suat
Fed ky vong sau 18 thang tang tif 4,105% lén 4,90%. Tran khoang muc tiéu hién tai la 4,00%, nén muc
4,90% cho thay thi trudng dang du tinh Fed tdng thém khoang 0,9 diém phan tram trong mét ndm rudi téi.

Vang giam 3,73% trong phién va thap hon mét thang trudc 10,2%. Vang khéng tra Iai, nén khi Igi suét trai
phiéu tang thi chi phi cla viéc gill vang tang theo. Cé phiéu chau A ciing giam, trong dé KOSPI clia Han



Québc giam 2,70%. Pay la phién dau tién cla thi trudng Han Quéc sau ky nghi Tét Trung thu, nén mdc giam
gbm ca dién bién cla nhitng ngay nghi.

02 Nhi¢t do mit bién ving El Nino 1én miic cao nhat ké tif nim 1081

Theo s6 liéu tudn cla Ca quan Khi quyén va Dai duosng My (NOAA), nhiét dé méat bién vung Nino 3.4, ving
dung dé do El Nino, cao han muc trung binh 3,1°C trong tuan tif 20 dén 26/09/2026. M6t thang trudc, muc
chénh 13 2,6°C. Pay la mlc cao nhat trong 2.352 tuan ké tif thang 9/1981, vudt dinh 3,0°C cla dgt El Nino
2015-16.

Muc chénh cao nhat so véi trung binh  Thang dat S6 tuan chénh tir 2,0°C tré
Dgt El Nino (°C) dinh 1én
1982-83 +2,6  12/1982 12
1997-98 +2,3  12/1997 20
2015-16 +3,0 1/2015 25
2023-24 +21  11/2023 5
2026, dén ngay 26/09 +3,1 chua qua dinh 12

Nhiét dé mat bién ving Nino 3.4 so véi trung binh

B6n dgt manh trudc déu dat dinh vao thang 11 hodc thang 12. Dot nay da cao han dinh cua ca bén ngay
trong thang 9, nén nhiét dé mat bién con cé thé tdng thém hai dén ba thang.

Vi Viét Nam, El Nino tadc ddng chi yéu qua thuy dién va néng san. Thuy dién dang chiém 30,4% san lugng
dién va mat san lugng khi mua it. Viét Nam cung cap 37,5% lugng ca phé robusta cua thé gidi. Tén kho ca
phé thé gidi so véi muc tiéu dung dang & phan vi 4% cla 67 nam, nén néu vu 2027 hut thi lugng tén kho dé
bu rat thap. Budng chiu anh hudng 1au hon vi mia 1a cay 1au nam, thiét hai & Thai Lan va An D kéo sang ca
vu sau. Ngudc lai, El Nino Iam Nam My mua nhiéu han, nén dau tudng Argentina va Brazil thudng dugc
mua.



03 Nhat Ban chuyén mét phan ba lugng dau tho nhap khau sang ngufin My

S6 liéu hai quan thang 8/2026 ctia Nhat Ban cho thay nguén dau thé nhap khau da chuyén manh sang My
ké tur khi eo bién Hormuz bi déng vao dau thang 3.

D&u thé Nhat Ban nhap theo nguén (ty yén) 08/2025 05/2026 08/2026 Ty trong 08/2025 Ty trong 08/2026

A Rap xé Ut 355,1 151,3 4243 47,3% 35,6%
My 35,5 70,5 400,5 4,7% 33,6%
UAE 281,2 282,3 284,7 375% 23,9%
Kuwait 46,4 0,0 0,0 6,2% 0,0%
Qatar 16,4 0,0 10,5 2,2% 0,9%
Cac ngudn khac 15,6 34,8 70,5 21% 5,9%
Tong 750,3 538,9 1.190,5 100% 100%
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ARap Xée Ut = UAE My = Kuwait =—— Qatar = C&c ngudn khac
40yo.vn, B Tai chinh Nhat Ban TY YEN

Ty trong clia My trong gia tri dju thé Nhat Ban nhap khau tang tir 4,7% 1&n 33,6% trong mot ndm, gan
ngang A Rap Xé Ut. Phan nhap tif Kuwait vé 0. Thang 5, téng gia tri dau thd nhap khau chi con 538,9 ty yén
du gia dau cao, nghia 1a khéi lugng nhap giam manh. Dén thang 8, phan thiéu hut dugc bu chu yéu bang
dau My. Sé liéu tinh bang yén, nén muc tang 58,7% cla tdng gia tri so véi cling ky chl yéu do gia dau va ty
gia. Ty trong theo nguédn thi so sanh dudc giiia cac ky.

Nhap khau khi dét di cung hudng. Nhat Ban khéng nhap khi dét tif Qatar trong thang 8, so véi 50,7 ty yén
cuing ky nam trudc. Phan nhap ti My tang tir 91,11én 171,9 ty yén.
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04 Xuat khau chip ctia Nht Ban sang Trung Quoc ting gan gap ba

Cung bd s6 liéu hai quan thang 8, xuat khau chip va thiét bi ché tao ban dan cta Nhat Ban tiép tuc tang
nhanh. Thang 8 c6 ky nghi I& Obon nén cac s6 dudi day dudc so vdi cling ky nam trudc.

Thuong mai ban dan va may tinh ctia Nhat Ban (ty yén) 08/2025 08/2026 So cung ky
Xuét khau chip, téng 477,8 7511 +57,2%
trong dé sang Trung Quéc 230/ +166,4%
trong do sang Dai Loan 125,0 207,9 +66,2%
Xuat khau thiét bi ché tao ban dan 349,5 489,7 +401%
trong do6 sang Han Quéc 85,1 +701%
Nhap khau chip ti Dai Loan 160,1 343,0 +114,3%
Nhap khau may tinh 280,3 446,4 +59,2%

Trung Quéc trd thanh diém dén chip I6n nhat cta Nhat Ban trong thang 8, vugt Dai Loan. Chiéu nhap khau
cling tadng: chip Nhat Ban mua tU Dai Loan tdng hon gap déi, va may tinh nhap khau tang 59,2%. Nhat Ban
vlra ban thiét bi va chip cho cdc nha may chau A, vira mua lai chip va may tinh thanh pham, nén ca hai
chiéu thuang mai cuing tang. S6 liéu hai quan chua cho biét bao nhiéu phan trong dé dung cho trung tam
di liéu. Dién thoai va thiét bi vién thong Viét Nam ban sang Nhat Ban dat 54,4 ty yén trong thang 8, ting
59,2% so v@i cung ky.

05 Lii suat qua dém lién ngan hang thap nhat ké tif thang 3/2024

Lai suat qua dém trén thi trudng lién ngan hang Viét Nam giam ti 6,84% ngay 21/09 xuéng 0,50% ngay
28/09, theo s6 liéu Ngan hang Nha nudc cong bé. Pay la muc thap nhat ké tir phién 28/03/2024 (0,31%).
Da giam bat dau sau khi Ngan hang Nha nudc bom 57.066 ty ddong qua nghiép vu thi truéhg ma (OMO)

ngay 21/09. Lugng phat hanh nay 16n nhat trong mot phién ké ti ngay 01/04/2026.

Qua dém 1tuan 1thang OMO phét hanh OMO déo han Bom rong (ty
Phién (%) (%) (%) (ty dong) (ty déng) déng)
21/09 6,84 6,43 6,71 57.066 9.151 +47.915
22/09 4,43 4,91 6,19 5.907 6.557 -650
23/09 2,56 5,26 6,06 1.246 4.361 -3.116
24/09 1,10 5,06 6,25 598 517 -4.518
25/09 0,87 4,73 6,78 2.759 8.061 -5.302
28/09 0,50 6,50 6,30 1.565 46.358 -44.793



Bam rong qua nghiép vu thi trudng mé cia Ngan hang Nha nudc

Ngay 28/09, khoan OMO ky han 7 ngay phat hanh ngay 21/09 dao han. Ngan hang Nha nudc chi phat hanh
lai 1.565 ty ddng, nén hut rong 44.793 ty ddng trong mdt phién. Lai suat qua dém van giam tiép xudng
0,50%, nghia la viéc thu lai khoan tién nay chua lam thiéu vén qua dém. Tin phiéu Ngan hang Nha nudc
van bang 0 ké tu thang 7/2025, nén chua c6 dau hiéu Ngan hang Nha nudc chuyén sang hut tién chu dong.

Cac ky han dai han khéng giam theo. Lai suat ky han 1tuan tang tu 4,73% 1én 6,50% ngay trong phién déo
han, con ky han 1thang & 6,30%. Lugng tién du trong hé théng vi vay mdi lam giam chi phi vén qua dém,
chua lam gidm chi phi von tir ky han mét tuan trd 1én.



