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Rui ro tin dung bat dau dudc dinh gid lai & trai phiéu chinh phd Phap va 8 nhém doanh
nghiép xép hang thap nhat, trong khi ty | tiét kiém cua hd gia dinh My xuéng thap nhat
ké tU nam 2022.

01 CDS cnia Phép ting gap doi trong mot thang

CDS 5 nam clia Phap, muc phi bao hiém rdi ro v8 ng cua trai phiéu chinh phu, tdng tir 32,74 diém ca ban
ngay 28/08 lén 65,38 diém co ban ngay 30/09. Pay la muc cao nhat ké ti thang 2/2017.

CDS 5 nam (diém ca ban) 30/09/2025  28/08/2026  17/09/2026  30/09/2026  Thay déi mét thang
Phap 38,33 32,74 39,22 65,38 +32,64
ltaly 38,69 30,86 34,27 45,39 +14,53
Tay Ban Nha 25,67 16,06 16,32 19,59 +3,53
PUc 8,85 6,99 7,22 9,89 +2,90
My 36,86 33,29 31,93 33,75 +0,46

CDS 5 nam cua Phap, Italy va buc

Phap  =— ltaly buc

Phan I6n muc tang dién ra trong chin phién ké ti 17/09, khi CDS Phap tdng 66,7%. Trong cling thang, CDS
cla Tay Ban Nha va Buc chi tdng chua t6i 4 diém ca ban, nén rui ro dudc dinh gia lai gén véi riéng nudc
Phap han la véi ca khu vuc déng euro.

M&t ndm trudc, CDS cua Phap va Italy gan bang nhau. Nay CDS Phap cao han Italy 20 diém cd ban, muc
chénh 18n nhat ké ti nam 2008, khi chubi sé liéu bat dau. Lai suat trai phiéu chinh phu Phap 30 nam ciing
I&n 5,48%, cao nhat ké ti thang 6/2002.



02 Phan bu lgi suat ciia trai phiéu doanh nghiép hang CCC cao nhét ké tir thang
4/2023

Phan bu Igi suat |a phan Igi suat trai phiéu doanh nghiép cao han trai phiéu chinh phu cung ky han. Theo
chi s6 ICE BofA, phan bl clia nhém trai phiéu xép hang CCC tai My, nhém cé rdi ro v8 ng cao nhat, 1én
1,57% ngay 29/09.

Thay déi mét

Phan bu Igi suat (%) 30/09/2025 28/08/2026 29/09/2026 thang Ghichu

Hang CCC 8,07 10,26 1,57 +1,31 cao nhat ké tif
04/2023

Lai suat cao (HY), chung 2,80 2,60 3,08 +0,48  phan vi 13% ké tu
1996

Lgi suat cao, chau Au 2,72 2,55 2,94 +0,39

Hang BBB 0,97 0,97 1,02 +0,05

Khoang cach CCC so véi HY 5,27 7,66 8,49 +0,83  16n nhat ké tu

chung 06/2020

Phan bu Igi suat trai phiéu doanh nghiép My hang CCC va nhém Igi suat cao

*’MK\\MM.

Hang CCC = Lgi suat cao, chung

Trong moét nam, phan bl clia nhém CCC tang 3,50 diém phan tram, trong khi nhém HY chung chi tang 0,28
diém va nhom BBB gan nhu khéng déi. Nha dau tu dang doi thém lai chu yéu & cac doanh nghiép yéu nhat.
Nhém HY chung van & phan vi 13% ké ti ndm 1996, nén méat bang chung cua thi trudng trai phiéu doanh
nghiép chua cdng thang.



03 Ty I¢ tiét ki¢m ctia ho gia dinh My thap nhat ké tf ndm 2022

Theo s6 liéu thu nhap va chi tiéu c& nhan thang 8/2026 cla Bd Thuong mai MY, ty 1& tiét kiém giam tu 4,6%
xuéng 4,1% thu nhap kha dung. Pay la muc thap nhat ké ti thang 11/2022 (4,0%).

Chi tiéu 08/2025
Chi tiéu tiéu dung ca nhan (ty USD, quy nam) 21.029,5
Thu nhép kha dung (ty USD, quy nam) 23.121,3

Ty 1@ tiét kiém (% thu nhap kha dung) 52

Ty lé tiét kiém cua ho gia dinh My

07/2026
22.117,7
241546

4,6

08/2026
22.308,5
24.223,2

41

So v@ithang truéc  So véi cung ky

+0,86% +6,08%
+0,28% +4,77%
-0,5 diém % -1 diém %

Chi tiéu thang 8 tdng 0,86%, gap ba muc tdng 0,28% cla thu nhap kha dung, nén ty |é tiét kiém giam 0,5
diém phan trdm trong mot thang. Muc 4,1% ndm & phan vi 8% cla chudi ké ti nam 1959.

04 Gia cao su cao nhat ké tif nam 2011, nhung Viét Nam xuat khau it hon

Gia cao su RSS3 ky han tai Nhat Ban 1én 454,1 yén/kg ngay 30/09, cao nhat ké ti thang 4/2011. Gia cao su
ky han tai Thugng Hai 1&én 20.095 nhan dan té/tan, cao nhat ké tif thang 2/2017.

Chi tiéu

Cao su RSS3 ky han tai Nhat Ban (yén/kg)

Cao su ky han Thugng Hai (nhan dan té/tan)

Gia xuat khau cao su Viét Nam, 08/2026 (USD/kg)

Kim ngach xuat khau cao su Viét Nam, 08/2026 (triéu
usD)

Lugng xuat khau, tinh ti kim ngach va gia (nghin tan)

Mot nam
trudc
300,0

15180

1,66

359,3

216,7

Hién
tai
4541

20.095

2,09

332,

158,8

So véi cung
ky
+51,4%

+32,4%

+26,2%

-7.6%

-26,7%

Ghi chu

phan vi 99% ké tu
2010

phan vi100% trong 5
nam



Gia cao su RSS3 ky han tai Nhat Ban

Gia xuat khau cao su cla Viét Nam thang 8 tang 26,2% so vdi cung ky, nhung kim ngach van giam 7,6% vi

lugng ban ra giam khoang 26,7%. Nhu vay Viét Nam chi hudng mot phan dgt tang gia.

05 Lithium phuc hoi khi ¢i ba mit xich ctia chudi cung (ing cling ting

Theo s6 liéu hai quan, xuat khau lithium carbonate cla Chile thang 8/2026 dat 445 triéu USD, gap 3,11an
cung ky. Xuat khdu quéng lithium cta Uc tang hon gap ba, nhap khau mudi cacbonat ctia Trung Quéc tang

gan gap ba.

Chi tiéu
Chile xuat khau lithium carbonate (triéu USD)
Uc xuat khdu quang lithium spodumene (triéu AUD)

Trung Quéc nhap khau mudi cacbonat, gém lithium carbonate
(triéu USD)

Gi4 lithium carbonate tai Trung Quéc, binh quan thang (nhan
dan té/tan)

Xuat khau lithium carbonate cua Chile

Ky
08/2026
07/2026

06/2026

08/2026

Cung ky nam
truéc

145
304,2

189,6

78.663

Ky nay
445
1.081,8

525,7

154.250

So véi cung
ky

+206,9%
+255,7%

+177,3%

+96,1%



Gia lithium carbonate da tdng khoang 2,5 lan ti day 60.485 nhan dan té/tan cua thang 6/2025. Gia tri xuat
khau cla Chile ting nhanh hon gia, nén khéi lugng ban ra cling tang. Gia va lugng cung tang |1a dau hiéu
cla cau tdng; néu ngudn cung bi gian doan thi gia tdng nhung lugng giam.

Phan I6n dong hang di vé Trung Quéc: trong 12 thang gén nhat, Trung Quéc mua 71% lithium carbonate
cla Chile. Ca khau khai thac quang & Uc, khau tinh ché muéi & Chile va khau nhap khau & Trung Quéc
cuing tang ti 2,8 dén 3,6 1an, cho thay chu ky lithium da dao chiéu tir day gilta ndm 2025.

06 TY trong do la trong du trif ngoai hdi toan cau giam veé 56.7%

Theo s6 liéu ca cau du trit ngoai héi (COFER) cua IMF, ty trong dé la My trong du trit dugc phan bé clia cac
ngan hang trung uong giam ti 57,18% cudi quy 1 xuéng 56,70% cudi quy 2/2026. Day la muc thap thu ba
ké tir ndm 1999.

Ty trong trong du trit ngoai hoi Thay déi

(%) 06/2025 03/2026 06/2026 trong quy Ghi chu

Do la My 56,95 5718 56,70 -0,48 diém thap nhat 1a 56,52 (12/2025), cao
% nhat la 72,13 (06/1999)

Euro 20,26 20,04 20,60 +0,56 diém cao nhat ké tir 09/2014
%

Yén 5,67 5,43 4,96 -0,47 diém thap nhat ké ti 06/2018
%

Nhan dan té 1,98 1,98 21 +0,13 diém

%

Ty trong d6 la My trong du trif ngoai héi toan cau

Ty trong tinh trén gia tri quy ra do la, nén né thay déi ca khi ty gia thay déi. V&i yén, gia tri du trit giam 7,8%
trong quy 2, trong khi déng yén chi mat 2,4% so vdi dé la. Phan I6n mdc giam vi vay dén tu viéc cac ngan
hang trung udng giam nam gil tai san bang yén.



